vub.Magazin 45E&

sov
ALLSTARS

Internationale Wirtschaft und

Governance _ _
Al upmmit er v i

v U b ,  [Economics

Internationale Wirt-
schaft & Entwicklung

Exkursionen

Aktuelles zum
Verein Kneipentouren

spannende studentische
Arbeiten Volkswirtschaft an der Uni Bayreuth

Professoreninterviews
Bayreuth #vubeinlebenlang

Interview mit Prof. Lars P. Feld (Wirtschaftsweiser)

Interview mit Fabian Herweg Professor
for Verhaltensékonomie

Student korrigiert in BA

Wissenschaftlichen-Journal
Artikel




M

3 Editorial

4 Aktuelles zum vub

6 Zusammenfassungen von Bachelor- und Seminar-
arbeiten:

1 Das Potenzial ausléandischer Direktinvestitionen als

Instrument der Entwicklungszusammenarbeit
10 1 Gender and Income Inequality - Explaining

Country-Specific, Time-Invariant Heterogeneity
14 1 Trade Policy, Maritime Transport and Export Ze-

ros: Product-level Evidence from U.S. Exports
19 Interviews:

1 mit Professor Herweg

21 1 mit Wirtschaftsweiser & Professor Lars P. Feld
24 1 mit Alumnus Thomas Kuhlmann

26 Bericht Entwicklungstag

27 Impressum




EDITO

Liebe Leserinnen und Leser,

ein Highlight dieser Ausgabe ist das Interview mit dem Wirtschaftsweiser Prof. Feld, der uns einige
interessante Einblicke in seine Arbeit geben konnte und sich auch investigativen Fragen stellte. Wei-
tere Interviews mit Professor Herweg und Alumnus Thomas Kuhlmann stellen uns die jeweilige Ar-
beitswelt in Forschung und freier Wirtschaft vor.

Auch bei den enthaltenen Artikeln sind es spannende und aktuelle Themen der VWL, besonders her-
vorzuheben ist dabei der Artikel von Augustin Faure in welchem er seine Bachelorarbeit prasentiert,
in der er einen Fehler in einem der Arbeit zugrunde liegenden Papier korrigiert. In den anderen bei-
den Artikeln geht es um die Gronde der Lohnungleichheit und in dem anderen wie sich auslandische
Direktinvestitionen positiv auf die Entwicklungszusammenarbeit auswirken kénnen.

NatUrlich gibt es auch Berichte zu den Aktivitdten des vubs und der neue Vorstand stellt sich eben-

falls vor.

Wir winschen euch viel SpaR beim Lesen,

Euer vub Magazin Team
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Sektempfang und Erstsemesterprogramm Exkursion nach Berlin

zum Wintersemester Dieses Semester kénnen wir von einer unver-
Wieder einmal wurden zu Beginn des neuen Se- gesslichen Exkursion nach Berlin berichten. Lob-
mesters am 16.10. die neuen Erstsemester gebih-  bycontrol, Auswartiges Amt, Bundestag mit Silke

rend an der Uni Bayreuth von uns und den VWL Launert MdB, VDA und die Commerzbank stan-

Professoren und Mitarbeitern, mit Sekt und Ge- den auf dem Programm. Bei der Auswahl dieser
back begruRt. Die Erstsemester konnten sich zu Unternehmen und Organisationen wurde fur alle
den Aktivitaten des vubs und insbesondere dem vub-Mitglieder etwas geboten. Ein umfangrei-
Planspielwochenende informieren. Nach kurzer ches, unterhaltsames Rahmenprogramm war
Pause ging es auch schon um 19 Uhr auf dem selbstverstandlich auch Teil der Exkursion. Wie
Sternplatz mit der Kneipentour durch die vielfalti- immer war auch die Fahrt in den Bussen eine

ge Bayreuther Kneipenszene weiter. Mit dem gute Gelegenheit sich besser kennenzulernen und
Buddyabend wurde das Erstsemesterprogramm auf der Ruckfahrt etwas Schlaf nachzuholen.

fortgesetzt, dabei konnten die Erstis wichtiges zu

Studium und dem Leben in Bayreuth von ihren Neujahrsvorlesung mit Prof. Feld

Mentoren erfahren. Am 09.01. hielt Prof. Lars P. Feld die aufgrund der
Terminkollision mit der Weihnachtsvorlesung auf

Fallstudie in Pottenstein das neue Jahr verlegten alljghrlichen Neujahrs-

Wieder einmal gab es ein spannendes und lehr- vorlesung. Prof. Feld ist Mitglied im Sachverstan-

reiches Planspiel in Kooperation mit dem Lehr- digenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaft-

stuhl VWL | (Herz) am 27./28. Oktober. Positiv lichen Entwicklung und Direktor des Walter-

hervorzuheben Gber dieses Planspiel waren die
kleineren Gruppen; so wurden Mitarbeit und
Kommunikation erleichtert. Dieses Mal ging es
aufgrund der groRen Teilnehmerzahl nach Pot-
tenstein und nicht wie sonst Ublich nach Weien-
stadt. Abends konnten die Teilnehmer die Einbli-
cke in die Makroékonomie bei der gemeinsamen

Party ausklingen lassen.

Prof. Feld an der Neujahrsvorlesung



Eucken-Instituts. Prof. Feld repréasentiert im Sach-
verstdndigenrat die Finanzwissenschaft und refe-
rierte zum Thema ,Vor wichtigen wirtschaftspoli-
tischen Weichenstellungen®. Es wurden die aktu-
elle, sowie die zukinftige wirtschaftliche Situation
in Deutschland dargestellt, als auch Themen wie
Handelskonflikte und die Situation in Europa.
Weitere Einblicke in die wirtschaftspolitische Ta-
tigkeit konnte uns Prof. Feld in einem Interview,

welches in dieser Ausgabe enthalten ist, geben.

Workshop mit Deloitte zum Thema Transfer
Pricing & Vortrag der Welthungerhilfe
Unseren ersten Workshop in diesem Jahr hatten
wir am Mittwoch, den 23. Januar 2019, zum The-
ma Verrechnungspreise. Die Dozenten fur diesen
Workshop waren der Alumnus Anton FuBstetter
und Senior Manager Dr. Benjamin Protte. Mit
dem Fachwissen der beiden Okonomen konnten
die Teilnehmer einen spannenden Einblick in die
Thematik der Verrechnungspreise (Teil der Kos-
ten- und Leistungsrechnung) erhalten.

Kurz vor Vorlesungsende hatten wir Lena Bass-
ermann (Policy Advisor bei der Welthungerhilfe
e.V.) zu Gast, die zum Thema [..] Okonomie des
Hungers" referierte. Dabei wurden Probleme der
Entwicklungszusammenarbeit, am Beispiel der
Welthungerhilfe, aufgezeigt. Wir haben uns sehr
Uber die Méglichkeit gefreut, diesen Vortrag an-
bieten zu kénnen, da so insbesondere IWE- und

IWGler angesprochen werden konnten.

Auch dieses Jahr hatten wir wieder einige
Stammtische im Schinner und im Winterdorf, so-
wie ein gemutliches Afterwork mit Gluhwein und

Weihnachtsgebéck vor dem vub Biro. Dabei

konnten die Erstsemester den vub kennenlernen

und auch héhere Semester sich gut miteinander

austauschen und vernetzen.

vub Afterwork
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Aus der Bachelorarbeit von Sandra Haas im Studiengang Internationale Wirtschaft

und Entwicklung SS 2018 - Institutionenékonomische Analyse der

Rahmenbedingungen fir Entwicklungserfolge durch FDI

Die traditionelle Entwicklungspolitik befindet sich
seit mehr als einer Dekade in einer Krise: man-
gelnde Koharenz der Strategien und Akteure, so-
wie fehlende Legitimation und ausbleibende Ent-
wicklungserfolge erhdhen den Reformdruck.
Grundsatz- und Wirkungsdebatten fordern die
Entwicklungspolitik heraus. Es kommt die Frage
Strategien der

(EZ) auf. Nicht

zuletzt auch, da sich neuerdings Schwellenlénder,

nach alternativen

Entwicklungszusammenarbeit

wie China, Brasilien oder Indien, als alternative
Geberlander auf dem internationalen Parkett der

EZ betatigen.

Aktuelle politische Debatten und Entwicklungen,
wie die ,Europdische Investitionsoffensive for
Drittlander” der Européischen Union oder die
~Eckpunkte fur einen Marshallplan mit Afrika” des
Bundesministeriums fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (BMZ), greifen die
Problematik auf und setzten einen Fokus auf al-
ternative  Finanzierung von  Entwicklungshilfe
durch private Investitionen. Beide Pléne basieren
auf der Annahme, dass es einen positiven,
kausalen Zusammenhang zwischen
auslandischen Direktinvestitionen (Foreign Direct

Investment, FDI) und der Entwicklung eines

Landes gibt. Die Strategien zielen darauf ab,
durch staatlich geférderte private Investitionen
lokale Wirtschaftsstrukturen auf- bzw. ausbauen
und Armut zu verringern. Vor dem Hintergrund
der Agenda 2030 der Vereinten Nationen und
dem damit verbundenen immensen Bedarf an
Kapital zur Schaffung von Strukturen, auf denen
nachhaltige Entwicklung aufbauen kann, werden
Investitionen  im  Privatsektor  als  vielver-
sprechendes Instrument dargestellt, durch das
zusdtzliches Kapital, erganzend zur éffentlichen
Entwicklungshilfe (Official

tance, ODA), generiert und Arbeitsplatze und

Development  Assis-

Bildungsméglichkeiten geschaffen werden kén-
nen. Durch verschiedene Garantieinstrumente
und Sicherheiten, sollen Anreize gesetzt werden,
um ausldndische private Investoren dazu zu
bringen, auch in wirtschaftsschwachen und oft
fragilen Staaten mit

zugleich politisch

suboptimalen Investitionsbedingungen zu

investieren.

Die naturliche Divergenz zwischen den entwick-
lungspolitischen Zielen der beteiligten Staaten
und den unternehmerischen Zielen der Investo-
ren bedarf dabei einer zielorientierten Lenkung

und Auswahl der Investitionen von staatlicher Sei-
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te, da es eine Vielzahl an Faktoren gibt, welche
die Art und Wirkung von FDI beeinflussen und
subsequent auch den entwicklungspolitischen
Beitrag eben dieser definieren. Die gegenwarti-
gen Entwicklungen fokussieren also private In-
vestitionen als zukunftweisendes Instrument der
EZ. Deshalb soll in dieser Arbeit untersucht wer-
den, ob FDI eine Alternative zu der herkémmli-
chen finanziellen Entwicklungszusammenarbeit
darstellen und unter welchen Bedingungen
tatséchlich eine positive Wirkung von FDI auf

Entwicklungslénder erwartet werden kann.

Aufgrund des angenommenen positiven Einflus-
ses von FDI auf Entwicklung, liberalisieren und
reformieren Staaten weltweit ihre Investitionspo-
litiken und Rahmenbedingungen, um mehr FDI
anzuwerben. Im Jahr 2017 haben weltweit 65
Lander mindestens 126 politische MaRnahmen im
Zusammenhang mit ausléndischen Direktinvesti-
tionen durchgefthrt. Insgesamt 84% der MaR-
nahmen waren aktiv darauf ausgerichtet, die At-
traktivitat als FDI-Standort durch Liberalisierung

oder FDI Férderung zu steigern.

Ob und in welchem Umfang sich eine auslandi-
sche Direktinvestition positiv auf das Empfanger-
land auswirkt, hdangt von einer Vielzahl an Fakto-
ren ab. Zum Beispiel von der Motivation hinter
der Auslandsinvestition, wie z.B. das Ziel, diesel-
ben Produkte wie in Deutschland auf dem Aus-
landsmarkt zu vertreiben oder das Ziel, durch
Verlagerung eines Produktionsprozesses ins Aus-
land, Kosten zu sparen. Ferner haben auch die
Art der Investition (Neugrindung einer Tochter-
firma, Fusion oder Ubernahme) und die lokalen
Verflechtungen entlang der Wertschépfungskette

Einfluss auf die Auswirkungen der Investition. Zu-

dem ist auch der Wirtschaftszweig, in welchen

die Investition getdtigt wird, von Relevanz.

Mit Bezug auf diese Faktoren fuhrte die Analyse
zu dem Ergebnis, dass insbesondere FDI in ei-
nem Wirtschaftszweig des verarbeitenden Ge-
werbes groRes Potenzial haben, positive Effekte
zu generieren und Armut im Gastland zu redu-
zieren. Diese Investitionen sind in der Lage, viele
Arbeitsplatze fur weniger qualifizierte Beschaftig-
te zu schaffen und gehen mit positiven Wissens-
Spillovern einher. Bezuglich der Art der Direktin-
vestition konnte festgestellt werden, dass vor al-
lem die Neugrindung von Unternehmen im Aus-
land und Investitionsvorhaben in Form von Joint-
Venture mit eher positiven Effekten for die Ar-
mutsreduzierung einhergehen. Positive Effekte
entfalten sich insbesondere dann, wenn arbeits-
rechtliche Bestimmungen und internationale Ar-
beitsnormen eingehalten werden. Interessanter-
weise ist der GroRteil der FDI Zuflusse in Entwick-
lungsléndern bekanntermaBen vertikaler Natur
(d.h. die Verlagerung eines Produktionsprozesses
ins Ausland) und hat somit unter Beachtung der
oben dargelegten Punktie bereits das Potenzial

zur Armutsreduzierung.

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung der Vereinten Nationen
(CECD) beschreibt FDI als Katalysator for die
Schwdachen und Starken einer Volkswirtschaft.
Daraus wird die Hypothese abgeleitet, dass FDI
unter starken Institutionen im Gastland mit mehr
Vorteilen fur die Volkswirtschaft einhergehen, als
unter schwachen institutionellen Rahmenbedin-
gungen. Die staatlichen MaBnahmen, welche zur
optimalen Nutzung der Prasenz auslandischer
Unternehmen notwendig sind, lassen sich laut

CECD in drei Kategorien gliedern: Ausbau der



Qualifikati-

ons- und Technologieniveaus; Schaffung von Re-

Infrastrukturen und Steigerung des

gelwerken zur FDI Férderung und Verbesserung
des allgemeinen institutionellen und makrodko-
nomischen Rahmens. Das Potenzial der auslandi-
schen Investitionen ist dann gréRer und der
Effekt vorteilhafter, wenn die Investitionen auf je-
ne Wirtschaftssektoren beschrankt sind, in denen
ausléndische Expertise benétigt und antizipiert
wird. Sie sind eher negativ, wenn durch die Aus-
landsinvestition einheimische Unternehmen vom
Markt verdrangt
Abbildung 1: Verteilung deutscher Direktin-

werden.

vestitionen im Ausland 2015. Quelle: Eigene Dar-

stellung; Daten: Bestandserhebung Uber Direktinvesti-
tionen DBB (2018, S. 40-43) und DBB Bestandserhe-
bung 2018.

Die Abbildung veranschaulicht den geringen An-
teil Afrikas an den deutschen FDI Bestdnden welt-
weit und die unausgeglichene regionale Vertei-
lung auf dem afrikanischen Kontinent. Im Jahr
2015 wurden weliweit deutsche Direktinvestitio-
nen im Wert von 1.055.205 Millionen Euro getd-
tigt. Afrika erhielt davon ca. 0,81 %. Mehr als die
Halfte, ca. 62,56 %, des FDI-Volumens fur Afrika
ging nach Sudafrika (5.336 Millionen Euro).

Als wichtigster Kanal, tber den FDI Armut redu-
zieren kénnen, wurde der Beschdftigungskanal
mit der Schaffung von Arbeitsplatzen und Ein-
kommen definiert. Betrachtet man die deutschen
FDI weltweit nach Wirtschaftszweig und Be-
schaftigtenanzahl, deuten die Ergebnisse darauf
hin, dass nicht alle Wirtschaftszweige die gleiche
Anzahl

an Arbeitsplatzen pro Unternehmen

schaffen. Insbesondere das verarbeitende Ge-
werbe wird als vorteilhaft for die Schaffung von
Arbeitsplétzen und Armutsreduzierung betrach-
tet. Im Durchschnitt schaffte ein im verarbeiten-
den Gewerbe angesiedeltes deutsches Unterneh-
men im Ausland im Jahr 2014 ca. 231 Arbeitsplat-

ze. Im Vergleich scheint der Wirtschaftszweig der

® EULénder ® Andere europdische Lander & Afrka @ Amerika
® Asien @ RoW

® Agypten @ Algerien
® Nigeria @ Tunesien Kenia

@ Marokko @ Mauritius
® Rest v. Afrika

@ Sadafrika

Finanz- und Versicherungsdienstleistungen unter-
proportional wenig Arbeitspldtze pro Unterneh-
men zu schaffen. Es ist aber anzunehmen, dass
die Arbeitsplatze im Dienstleistungssektor mit
mehr Bruttowertschépfung einhergehen, als jene
im Industriesektor und deshalb auch mehr positi-

ve Externdalitdten generieren.



Zusammenfassend sind die deutschen FDI Be-
stdnde in Afrika bis dato sehr gering und kon-
zentrieren sich nur auf ausgewdhlte Regionen.
Der GroRteil der FDI ist im verarbeitenden Ge-
werbe und darunter mehrheitlich in der Herstel-
lung von Kraftwagen(-teilen) angesiedelt. Im Jahr
2015 wurden deutsche FDI im Wert von 2285 Mil-
lionen Euro im KFZ-Sektor verzeichnet. Dies ist
ca. das Zwélffache der deutschen FDI in Maschi-
nenbau oder Herstellung elektrischer Ausristung.

Fast alle Investitionen im KFZ-Sektor befinden
sich dabei in Sudafrika.

Fazit

Mit Bezug auf das Potenzial auslandischer FDI als
Instrument der EZ wurden verschiedene Faktoren
betrachtet mit dem Ziel jene FDI zu bestimmen,
die sich eher positiv auf die Entwicklung im Ziel-
land auswirken. Die Ergebnisse zeigen, dass ein
positiver Effekt auf die Armutsreduzierung bei ei-
nigen FDI wahrscheinlicher ist, als bei anderen.
Als vorteilhaft wurden insbesondere vertikale FDI
im verarbeitenden Gewerbe mit Ressourcen- und
Exportorientierung beschrieben, die lokale Wirt-
schaftsverflechtungen aufweisen. Damit das Po-
tenzial der FDI in der EZ genutzt werden kann,
mussen Rahmenbedingungen mit Lenkungsfunk-
tion definiert und eingehalten werden. Als eine
der wichtigsten Rahmenbedingungen wurde die
Qualitat der Institutionen im Heimatland hervor-
gehoben. Mit Bezug auf die Forschungsfrage,
kann aus der Analyse geschlussfolgert werden,
dass die FDI nur dann als Instrument der EZ fun-
gieren kénnen, wenn gewdhrleistet werden kann,
dass sie sich ausschlieBlich positiv auf das Ziel-
land auswirken. Ist dies gewdhrleistet, stellen die
FDI eine wertvolle Ergénzung zu der Official De-

velopment Assistance dar, da sie mit Multiplika-

toreffekten in Beschaftigung und Kapital einher-

gehen.

Die Ergebnisse der deskriptiven Analyse deut-
scher FDI Bestdnde in Afrika, zeigen die Stérken
und Schwiéichen der bis dato erfolgte Transaktio-
nen auf. Positiv wird die Konzentration der deut-
schen FDI in das verarbeitende Gewerbe und ins-
besondere in die Herstellung von Kraftwagen (-
teilen) bewertet, da diese in der Lage sind, viele
Arbeitsplatze zu schaffen. Die regionale Vertei-
lung der deutschen FDI wird hingegen aus ent-
wicklungspolitischer Sicht eher kritisch gesehen
und hat Optimierungspotenzial. Die Ergebnisse
unterstreichen die Relevanz von Rahmenbedin-
gungen, wenn FDI als Instrument der EZ genutzt
werden sollen. Ferner machen sie deutlich, dass
die deutschen FDI zurzeit als Erganzung der tra-
ditionellen EZ genutzt werden kénnen aber eher

kein vollkommenes Substitut darstellen.

Eine Schwierigkeit der Arbeit besteht darin, dass
Afrika als Kontinent betrachtet wird, wodurch es
kompliziert ist, genaue Aussagen Uber Bedingun-
gen zu treffen, ohne die kulturelle, wirtschaftliche
und geographische Heterogenitat der Lénder
durch Pauschalisierungen zu unterschlagen. Wei-
tere Forschung kénnte an dieser Stelle ansetzen
und eine Betrachtung auf Landesebene durch-
fohren zur Bestimmung der optimalen Form der
FDI fur ein ausgewdhltes afrikanisches Land und
konkretere Handelsempfehlungen fir die bilate-

ral beteiligten Staaten geben zu kénnen.

Vgl. z.B. Ashoff (2010) oder Klingbiel (2015).
Vgl. z.B. De Renzio und Seifert (2014) und Klingbiel
(2015).
Vgl. Europaisches Parlament (2017) und BMZ (2017a).
Vgl. UNCTAD (2018b, S. 80).
CECD (2002, S. 16).
Stocker (2000, S. 117).
Vgl. CECD (2002, S. 19).
Vgl. CECD (2002, S. 20).
Vgl. Ebd. S.1689.
. Vgl.DBB (2017b).
Vgl. DBB (1998-2018).
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An explorative approach to identify unobserved factors confounding the associa-

tion between gender and income inequality - by Johannes Hollenbach

Adverse effects of gen-

der inequality and favour- S
able effects of more gen-

der parity on GDP and o |
economic growth have v
been noted at length in & o
scientific literature (see E ¥
e.g. Klasen and Lamanna

2009; Duflo 2012; Cuberes & 1
and Teignier 2016) and

have been picked up in <
various reports on gender 0 2 4 6 8

Gender In_ewqualihur Index

inequality (see e.g. World

* | ow income

#* High income * Medium income

Economic Forum 2017;
Oxfam 2018; PwC 2018).
However, further damag-

and over time, effects could potentially be con-

ing effects of gender inequality e.g. on income founded by a source of country-specific, time in-

inequality have found only litile attention in the variant heferogeneity. Country-specific and fime-

literature. The most notable, and frequently cited constant particularities, like culture, have been

study on the link between gender and income
inequality has been produced by the IMF
(Gonzales et al. 2015). Among their main contri-
butions the authors identified gender inequality
as a driver of income inequality. Even though
Gonzales et al. (2015) use panel data to account

for differences in variables between countries

shown to influence income inequality (Malinoski
2012).

This study contributes by first analysing the re-
lationship between gender and income inequality
while controlling for country-specific effects and,
subsequently; trying to explain the unobserved

heterogeneity present.



A glance into descriptive statistics
Figure 1 shows the positive correlation between

income inequality and gender inequality

(r = -0.58). Interestingly, within this correlation,
income patterns as well as a non-linear relation-
ship between GDP per capita and income ine-
quality (commonly referred to as ‘Kuznets-
curve’) can also be observed. Richer countries
(richest quintile; green) record both, low income
inequality and low gender inequality. Poor coun-
tries (poorest quintile; red) show relatively high
gender inequality but less income inequality than
medium-income countries (quintiles 2, 3, and 4;
blue). This matches not only the strong negative
correlation (r = -0.86) between gender inequali-
ty and GDP per capita, but precisely a non-linear

pattern between GDP per capita and income.

Data

The relationship between gender and income
inequality is analysed using panel data for a
maximum of 137 countries over 20 years, from
1995 - 2014. In the main regressions, income in-
equality is measured by the net Gini ccefficient
(post-tax, post-transfer). The main independent
variable is the Gender Inequality Index released
by the UNDP Human Development Report. The
index takes several indicators covering women'’s
reproductive health, representation in politics,
participation in the work force and education in-
to account. The analysis also uses dimensions of
culture introduced by Hofstede (1980, 2001),
namely, Power distance, Individualism, Masculini-
ty, and Uncertainty avoidance. To control for
differences in legal rules and regulations, legal
origins as per LaPorta, Lopez-de-Silanes, and

Shleifer (2008) are used. These categorical vari-

ables indicate the historic origin of a country’s
Commercial Code or Company Law. A country's
legal origin can either be French, German, Brit-

ish, Scandinavian or Socialist.

Research Design

First, the results of Gonzales et al. (2015) show-
ing a positive effect of gender inequality on in-
come inequality are tested using an OLS estima-
tion:

(1)ncomel negqumGenger |
gu ai#ibixiyd + iu

where the subscripts i and t indicate country and
year. X; is a vector including various controls
(see table 1 for details). Time fixed effects d; are
added in every regression run.

Subsequently, the analysis is extended by add-
ing country fixed effects (CFE) to account for time
-invariant, country-specific features that may in-
fluence income inequality. Culture, geography or
history come to mind as the most obvious ones.
If the relationship between gender and income
inequality indeed suffers from such an omitted
variable bias, we should observe b, to be statisti-
cally insignificant and zero (or close to zero)
when adding CFE. Consequently, the final step in-
troduces country-specific time-invariant factors
as controls that could influence gender or in-
come inequality: First, the influence of culture is
controlled for by adding the four Hofstede-
dimensions. Subsequently, geographic features
are added by introducing a categorical variable

for landlocked countries as well as regional

ne-



